METODOLOGIA INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
1.- INTRODUCCION

El presente documento tiene como objetivo fundaahatdr a conocer los principales
aspectos metodolégicos a considerar en el procescudntificacion de Inversion
Extranjera Directa (IED) en la economia de acuertlts pardmetros establecidos en el
Sistema de Balanza de Pagos. Los principales aspgue se analizan son: el proceso
de cuantificacion, la definicion de los conceptasdefinicion de los instrumentos de
medicion, la clasificacion y operacionalizaciénla® variables

No esta por demas decir que la Inversion Extrangm Latinoamérica a finales del
siglo XX, representa un significativo avance, legefleja la expansion internacional
de empresas transnacionales que se ha constituigo €emento central del proceso de
globalizacion de la economia internacional.

Un elemento destacado en la presente década harsiclente la participacion de los

paises en desarrollo como receptores de IED. Rtw:ta

1) El avance del proceso de globalizacion ha moditick estructura del mercado
internacional, la naturaleza de los competidoras, dxigencias tecnologicas, las
regulaciones y normas internacionales.

2) Las nuevas politicas nacionales, la estabilizagitacroeconomica, la apertura
comercial y financiera, la desregulacién de la eatia los amplios programas de
privatizacion y capitalizacion y los procesos degnacion regional.

3) Las empresas transnhacionales se han adaptado aeasteado entorno y han
implementado nuevas estrategias a fin de aprovéehéendencias del mercado.

Desafio Estadistice Existia informacion estadistica disponible ante realizar la
primera Encuesta, sin embargo, los datos dispanitbeson consistentes y su analisis
resulto dificil ademas de que no era posible ertebign el fenomeno de la IED.

A pesar de las limitaciones era preciso tener pragente la informacion oficial
sobre la IED, en este sentido se ve necesario apayasfuerzos para realizar una
encuesta la cual frente a los serios problemaa adddrmaciéon estadistica oficial sobre
IED, busque soluciones hasta poder lograr una cgaemeia metodologica.

Convenio.- Por lo expuesto anteriormente El Ministerio de Canioe Exterior e

Inversién, El Instituto Nacional de Estadistica, BEdnco Central de Bolivia y la

Confederacion de Empresarios Privados de Boliviaairon un convenio para realizar

el primer Censo a Empresas de Inversion Extrariracta y posteriormente las

encuestas trimestrales de IED, los objetivos deVenio son:

1) Conformar una base actualizada de datos de IED.

2) Actualizar el directorio de empresas de IED.

3) Constituir una base de informacién que permitazaaln diagndstico del proceso
de inversiones efectuadas en el pais para debfitigas y acciones pertinentes.

Segun este convenio se conformo una instancia ded@acion Interinstitucional con
el fin de coordinar y evaluar las Encuestas Trinaéed, presidido por el Ministerio de
Comercio Exterior e Inversion y conformado por epresentante de cada una de las
instituciones participantes. El Equipo Interingtitnal de coordinacion tiene las
siguientes funciones:



1. Planificar, supervisar y evaluar cada una de lasuéstas Trimestrales de
Inversion Extranjera Directa.

2. Coordinar eventos nacionales e internacionalescotspal tema de Inversion
Extranjera Directa.

3. Patrocinar la capacitacion de los miembros del Gfgcnico Interinstitucional
en eventos nacionales e internacionales sobre oletpds de registros y
cuantificacion de Inversion Extranjera Directa.

4. Conformar un Grupo Técnico Interinstitucional comgto por personal con
experiencia en Inversion Extranjera Directa, cd@ation y andlisis
macroecondmico.

El grupo Técnico Interinstitucional nominado por EQuipo de Coordinacion
Interinstitucional, tiene las siguientes funciones:

Capacitar al personal eventual contratado parazaedhs encuestas trimestrales.
Realizar la consistencia de la informacion recagilan las encuestas.

Evaluar y analizar los resultados finales de ftesiestas.

Elaborar el documento metodoldgico y de resultdithades de la investigacion.
Presentar los resultados de cada Encuesta TrirhakEgquipo de Coordinacion
Interinstitucional asi como el Boletin Trimestral.

akrwnhE

OBJETIVO

La Inversion Extranjera Directa tiene por finalidgdnerar la informacion que hace
posible el analisis del comportamiento de la Inder&xtranjera Directa en el curso del
afo calendario como variable agregada y de sus@uenges esenciales. Tanto desde el
punto de vista del origen de capital, la modalidaatonstitucion juridica de la empresa,
uso de la inversion, distribucion por sector devatad econdémica.

AMBITO GEOGRAFICO
La cobertura geografica de la Encuesta de InverSiiranjera Directa, alcanza a las
ciudades capitales de La Paz, Santa Cruz y Caatizdn

AMBITO TEMPORAL

Las Encuestas Trimestrales de Actualizacion congamrios distintos trimestres de
cada afio y las previsiones 0 expectativas de iildvergra el periodo siguiente y la
gestion (anual) posterior.

AMBITO DE CLASIFICACION
La clasificacion de la Inversion Extranjera Direesta basada en el Clasificador de
Actividades de Bolivia CAEB considerando la sigtgeestructura:

Categoria de Tabulacion

Clase de actividad

METODO DE INVESTIGACION

En el censo que se realizo en el afio 1998 sendeterel directorio de informantes
sobre la base de 1359 empresas de las cuales es@maisar que 230 empresas podian
ser definidas como empresas de Inversion Extrgnjesg capital de los Inversionistas
Directos sea al menos 10%. Ya que lamentablemagénslas leyes bolivianas los
inversionistas directos no tienen la obligacion idgscribirse a ninguna institucion
publica y tampoco registrar sus datos de inversion.



Actualmente las Empresas de Inversion Extranjeradida a las que el encuestador
realiza directamente son las siguientes:

LA PAZ 103 Empresas de IED

SANTA CRUZ 77
Objeto de la Investigacion

El objeto de la investigacién es la variable Ini@r€Extranjera Directa
Unidad de Observacién

La unidad de observacion es la empresa de InveEsitianjera Directa.

Que corresponden a la siguiente clasificacion:

- FILIALES.- El inversionista directo es propietade mas del 50%.

- ASOCIADAS .- El inversionista directo posee el 50%menos.

- SUCURSALES.- Empresas no constituidas en sociedadprdpiedad total o
conjunta, sobre las que el inversionista dire&oeipropiedad directa o indirecta.

El instrumento elaborado para medir el comportatoide la IED incluye los siguientes

grupos de variables:

l.- IDENTIFICACION DE LA EMPRESA

ll.- IDENTIFICACION Y PARTICIPACION DE CAPITAL DEL (LOS)

INVERSIONISTA(A) DIRECTO(S).

lIl.- COMPOSICION DE LA INVERSION EXTRANJERA DIRECA

IV.- USOS DE LA INVERSION

V.- DESTINO REGIONAL DE LA IED

VI.- EXPECTATIVAS DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA

Segun la composicién del capital que se inviertelnkersion Extranjera Directa

distingue tres componentes:

- Los aportes de Capital.- Son realizados por un agente econémico no residente
la economia, sea bajo la forma de acciones u otoaklidades de participacion en
la propiedad del capital de sucursales, filialesnpresas asociadas.

- Las utilidades Reinvertidas.-Son las utilidades reinvertidas netas generadas por
una empresa de inversion directa y pertenecientesiaversionista extranjero, que
en vez de ser remitidas al pais de origen de larsmdn, son reinvertidas en la
empresa que las generd6 o0 en otra empresa localead@a misma economia
receptora.

- Otros Aportes de Inversion Directa.-Comprende las transacciones originadas por
deudas entre empresas relacionadas en su proptateslcomo los créditos entre
una empresa matriz o una filial localizada en &t or, por una parte, y por la otra,
la empresa de inversion directa en el pais recegsaiecir, lo que habitualmente se
designa como crédito intrafirma.

Un caso especial es el de las empresas capitadiziahale |a inversion se realiza de los

aportes de capitalizacion

Bolivia es uno de los paises de la region que sxhibido mas altas tasas promedio de
la afluencia de la IED en afos recientes. En suomggarte ese aumento se ha
sustentado en el programa de capitalizacion deesagprestatales que el gobierno puso
en practica en marzo de 1994.

Basicamente, el programa de capitalizacion consistabrir al inversionista privado la
participacion en la propiedad de las empresasagssapor la via de la suscripcion de



aumentos de capital. De este modo, el Estado raeve&un participacion en el capital de

la empresa que se privatiza, sino que lo aporia garstituir una sociedad con un socio
estratégico al que se admite una participacion lecagital de la empresa que se

privatiza, sino que lo aporta para constituir uneiedad con un socio estratégico al que
se admite una participacion de 50% y ademas seganda administrar la empresa. La

inversion externa que este socio ingresa quedaaepnipresa capitalizada para

contribuir a su modernizacion y expansion, de atmamon el programa general de

inversiones planificado hasta el 2004. Se intestasabsanar uno de los problemas que
suelen darse en las privatizaciones tradicional@s,es el uso de la recaudacion fiscal
obtenida por este concepto para financiar el gastigente, lo que no necesariamente
incrementa la capacidad productiva de la economia.

IV.- USOS DE LA INVERSION
Los usos de la IED estan registrados como:

Adquisicion de Bienes de Capital, es la inversitiizada en adquisicion de maquinaria
y equipo, muebles, herramientas, equipos de comiputeetc.

Adquisicion de Terrenos, Edificios e Inmuebles)aemversion utilizada en edificios,
bienes inmuebles, terrenos, propiedades etc.

Construccion de Edificios e Inmuebles, es la indarsitilizada en la construccion de
edificios, bienes inmuebles y/o estructuras.

Estudios e Investigaciones, la inversion utilizadaestudios e investigaciones para el
desarrollo de la produccién, mejora en la prodiddid, estudios de prefactibilidad,
factibilidad y disefio final.

Financiamiento de Pasivos, la inversion utilizadapago de deudas financieras y otros.
Capacitacion, inversion utilizada en la capacitaaé los funcionarios y empleados de
la empresa, con el fin de mejorar su productividad.

Ampliacién o reacondicionamiento de instalacionisscdis, la inversion utilizada en
ampliacion, refaccion, de instalaciones fisicapmpiedad de la empresa.

Otros usos, es la inversion utilizada en usos queesién descritos en uno de los
anteriores.

También se han preparado boletas especialesgsasatividades petroliferas y mineras
gue son las siguientes:

Exploracién, la inversion utilizada en trabajos deconocimiento superficial,
prospeccion, estudios geofisicos, geoquimicos, éftc.perforacion de pozos
exploratorios con el objeto de descubrir acumulaEsocomerciales de hidrocarburos.

Adquisicion de maquinaria y equipo para exploracidversion utilizada en la compra
de maquinaria y equipos para realizar la exploracio



Alquiler de maquinaria y equipo para la exploraciéa la inversion utilizada en el
alquiler de maquinaria y equipo para la exploracion

Explotacion, la inversion utilizada en la perfotacde pozos de desarrollo e instalacion
de facilidades de produccion para la explotaciéhideocarburos.

Adquisicion de Maquinaria y equipo para la explidtac inversion utilizada en la
compra de maquinaria y equipos para realizar |$otaqon.

Alguiler de maquinaria y equipo para la explotaciémersion utilizada en el alquiler de
maquinaria y equipo para la explotacion.

V.- DESTINO REGIONAL DE LA INVERSION EXTRANJERA DIR ECTA

El destino de la Inversion Extranjera Directa @zadia en cada departamento en el
periodo de referencia, los departamentos de destmu Chuquisaca, La Paz,
Cochabamba, Oruro, Potosi, Tarija, Santa Cruz, Bé&ando.

VI.- EXPECTATIVAS DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
Expectativas de Inversién Extranjera Directa pdraimestre posterior al periodo de
referencia y gestion posterior.



